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Ingdr i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personférsdkring

Stopplagstiftning (panikatgard)?

Efter EG-domstolens avgorande i det s.k.
Danmarksmalet har nigot som kan liknas
vid en "panikétgird” vidtagits av regeringen.
Direkt efter EG-domstolens beslut offentlig-
gjordes ett forslag per 2007-02-02 frén re-
geringen med olika forindringar som i grun-
den 4dndrar spelreglerna pa den svenska pen-
sionsmarknaden.

Ivern att skydda den s.k. skattebasen som
i detta fall utgérs av det samlade pension-
skapitalet lyser med all tydlighet igenom i
forslaget som nu ir ute pé remiss. EG-dom-
stolen har nu fastslagit act en fri marknad
ocksa skall rida vad avser marknaden for
pensioner, och ingen form av protektionism
eller diskriminerande skatteregler far hindra
konkurrensen mellan de alternativ som er-
bjudsinom EEA-omridet (EU-linderna samt
Norge, Island och Liechtenstein).

Forslaget i korthet
* Det s.k. etableringskravet slopas. Utlind-
ska forsikringsgivare likstills med svenska
vad avser privata och tjinsterelaterade pen-
sionsforsikringar. Oavsett var inom EU-/
EEA-omridet forsikringsgivaren har sitt
site skall skattemissiga avdrag for premie-
kostnaden beviljas pd samma sitt som gil-
ler for svenska alternativ.
* Kontrolluppgifter. Regler for kontrollupp-
gifter gillande pensionsforsikringar teck-
nade 2007-02-02 eller senare skall finnas
redovisade i forsikringsavtalet. Uppgifter
om inbetald premie och utbetalda pen-
sionsbelopp resp. virdet pd pensionsfor-
sikringen (vid ingéngen av beskattningsa-
ret) skall redovisas av forsikringsbolaget
till svenska skattemyndigheten fér varje
aktuellt beskattningsér.
Méjligheten att teckna s.k. kapitalpensi-
onsforsikringar tas bort. Denna “bland-
ning” av pensions- och kapitalforsikring
kan enligt regeringens forslag inte tecknas
efter 2007-02-02.
* Flyterite for privata forsikringar och gins-
tepensionsforsikringar tecknade fre 2007-
02-02 skall inte medges. Oavsett om for-
sikring tecknats med s.k. flyterite eller inte
skall denna inte medges om forsikringen
skall vara klassad som pensionsforsikring
(skattekategori P).
* Om pensionsférsikringen dndras pa s&
sitt act den inte uppfyller de svenska kra-
ven pd hur en pensionsforsikring (skatte-
kategori P) skall vara utformad, sa skall en
omedelbar skatteplikt uppkomma, varvid

virdet multiplicerat med 1,2 tas upp till
beskattning.

Denna sammanfattning av regeringens
forslag visar med all tydlighet att man vill
“lasa in” pensionskapitalet. Framtida be-
skattning av utfallande pensioner i kombi-
nation med den I6pande s.k. avkastnings-
skatten, som tas ut oavsett verklig avkast-
ning, har féranlett regeringen till denna
blixtdtgird i form av ett forslag till forind-
rade regler i kombination med "férbudet”
mot flyterdtt.  Rom-férdraget foreskriver
en fri kapital- och tjinstemarknad, vilket
EG-domstolen givetvis tagit fasta pa i det
s.k. Danmarksmélet. I regeringsforslaget
hinvisas till att yeeerligare utredning ska
goras av hur flyteritten skall kunna gilla
utan att skattebasen (= pensionskapitalet)
hotas. Flera fragor hopar sig nu for den
som skall teckna en pensionsforsikring.

* Svensk pensionsférsikring eller en dylik
meddelad frin utlindske forsikringsbolag?

* Vem skall betala avkastningsskatten om en
utlindsk pensionsforsikring tecknas?
Svenska forsikringsbolag betalar skatten.
Skatten dr en “formégenhetsskatt” pd pen-
sionskapitalet och skall betalas oavsett po-
sitiv eller negativ tillvixtiforsikringen. De
utlindska forsikringsbolagen torde inte
kunna beliggas med nigon svensk skatte-
plike.

* Vad hiinder om pensionen utbetalas i ut-
landet?

Vid bosittning i utlandet som pensionir
regleras svenska pensioner i dubbelbeskatt-
ningsavtal avseende inkomstskatt. Hur skall
systemet med kontrolluppgifter handhas gil-
lande pensioner utbetalda frin utlindska for-
sikringsbolag dir skatteavdrag i Sverige med-
givits fér premiekostnaden?

Det ovanstdende 4r endast ndgra frige-
stillningar, det finns manga fler. Det forslag
som regeringen presenterade 2007-02-02
kanske var nigotav en "panikatgird”, i Dan-
mark har ndgot dylike inte vidtagits.

Forslaget dr ute p remiss och torde méta
flera synpunkter och invindningar rérande
sin utformning, kanske méste indringar gé-
ras och ikrafttridandet senarelidggas p& sam-
ma sitt som nir stopplagen kom i juni 2003
angdende s.k. Europapensionen dir en an-
passning till EU-ritten fick goras, varpd ikraft-
tridandet framflyttades ndgra manader till
september 2003.

Nir det giller "parentesen”, forsikrings-
formen kapitalpension, har nigra vilrenom-
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merade utlindska forsikringsbolag bedomt
det majligt att fortfarande erbjuda denna
forsikringsform, dock med reservationen att
konvertering till kapitalforsikring alterna-
tive dterkdp beviljas (med avdrag for ev. ny-
teckningskostnader) fér den hindelse att
datum for lagens ikrafttridande blir 2007-
02-02. An s3 linge vet ingen vilket datumet
blir for ikrafttridandet, men mycket talar for
att det inte blir 2007-02-02.
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Trafikljusmodellen

Finansinspektionen skirper kontrollen och
tillsynen av forsikringsbolagen. Har forsik-
ringsbolaget en tillrickligt god ekonomi om
nagot oforutsett skulle intriffa?
+ Finansiella risker
% Forsikringsrisker
% Kostnader

Har forsikringsbolaget en tillricklig eko-
nomisk beredskap att mota olika hindelser
som kan intriffa och som paverkar forsik-
ringsbolaget negativt? Den ekonomiska be-
redskapen for allt frin fallande aktiekurser/
fastighetspriser till kande sjukdomsfall/
dodsfall skall mitas. Aven scenariot om en
kraftigt okad flytt av forsikringskapital
begires ingar i undersskningen, detta trots
att det nyligen presenterade regeringsforsla-
get “frbjuder” flyterite f6r pensionstorsik-
ringar tecknade fére 2007-02-02. Inforan-
det av den s.k. trafikljusmodellen méste ses
som positivt for frsikringsspararna och som
en forbittring av forsikringsmarknaden for
konsumenterna. Bdde livforsikrings- och ska-
defdrsikringsbolag omfattas av trafikljusmo-
dellen, vilketinnebir att ca 60 livforsikrings-
bolag resp. 130 skadeférsikringsbolag nu
skall avge rapport till Finansinspektionen.

L A & 2

Avdragsratt for
pensionsforsakringar?

I den turbulens som nu giller efter det s.k.
Danmarksmaélets avgdrande i EG-domsto-
len finns farhdgor for att det skattemissiga
avdraget kan slopas for premier/kostnader
for pensionsformaner. Detta kan gilla for
sdvil privata som tjinsterelaterade pensio-
ner. Om det visar sig ogdrligt att f& kontroll
pa pensionskapitalet vad avser ev. forflyte-
ningar resp. virdeférindringar kan féljden
avden nu inledda processen bli att regler och
villkor f6r svenskt pensionssparande EU-an-
passas, och att avdragsritten dirmed slopas.
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R.PA / Stockholm
R.P.A Férsikringsmikleri i Stockholm AB
ingdr sedan 2006-11-09 i Fundior AB
(publ.). Ett fortsatt “intimt” samarbete
kommer att gilla mellan R.PA / Stock-
holm och R.PA / Orebro. R.PA i Stock-

holm har namnindrat till Fundior Life
\_AB. J




Zurich Assurance

1ar 3ar 5ar
Managed 7,1 37,5 38,3
Equity 6,3 44,7 38,3
Property 12,5 397 647
Fixed Interest Deposit 3,3 9,9 15,4
Gilt Edged Fund 0,3 10,6 19,9
Overseas Earnings 9,6 46,2 42,2
American Managed 3,2 27,4 0,5
American Equity 1,7 253 -3,5
American Property 14,3 51,3 46,9
Far East 9,7 53,7 53,2
European 11,5 59,8 581
High Income 15,4 55,7 55,3

Ovan viirden avser mars -07

Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder

%-forindring i GBP

Scottish Widows

1dr 3ar 5ar
Mixed 6,0 37,7 38,5
Equity 9,7 45,9 50,2
International 2,8 437 26,5
Property 12,2 49,6 80,2
Fixed Interest -0,6 10,4 20,4
Indexed Stock 2,0 16,2 32,0
Cash 3,2 9,3 14,3
Safety Plus 5,4 27,8 30,0
UK Equity Index 9,3 45,5 31,6
Consensus 6,1 37,4 32,5

Ovan virden avser januari -07

Aktuella aterbéringsrintor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsikring
(traditionell) mars 2007

Bolag K-fors — P-fors
Folksam Liv 5,4 5,9
LF Liv 6,3 6,7
Salus Ansvar Liv 0,0 0,6
Skandia Liv 7,5 8,0
SEB Liv Gamla" 7,5 8,0
SEB Liv Gamla® 7,9 8,4
SEB Liv Nya 1,1 1,6

(! fors tecknad efter 970101
(% fors tecknad senast 970101

Infor skattedeklarationen ar 2007
(utlandsk forsakring)

Avkastningsskatt

- Forsikring dir premier betalts fére 1/1 1997
utgdr inte underlag for avkastningsskatt.

- Forsikring dir premier betalts efter detta
datum utgér underlag for avkastningsskatt pa
utlindskt forsikringssparande. Det ir endast
premier betalda efter detta datum som utgor
underlag f6r avkastningsskatt; premier betalda
fore detta datum utgjorde underlag for s.k.
premieskatt. De senare nimnda skall avriknas
underlaget och ett "fribelopp” beriknas i dessa
fall (se RPA-News nr 31).

Virdet vid ingingen av beskattningsiret
multipliceras med den genomsnittliga statsla-
nerintan, som for ar 2005 var 3,24% (= "fik-
tiv” avkastning).

Virdet avrundat till nirmaste ligre hundra-
tal angesiskattedeklarationen. Noteraatt kapi-
talforsikring och pensionsforsikring (inkl. ka-
pitalpension) har olika skattesatser pd 27%
resp. 15%.

Exempel

% virde per 2006-01-01: 189.450 kr
% genomsnittlig statsline-

rinta 2005: 3,24 %
% “fiktiv” avkastning

(189.450 x 3,24%): 6.138kr
+ avrundat virde som anges

i skattedeklarationen 6.100 kr

915 kr (15%) om det ir en pensions- eller
kapitalpensionsforsikring. Notera att om
forsikringsbolaget betalts.k. kupongskatt, ofta
forekommande vid s.k. portfsljforsikringar
(t.ex. Royal Skandia), si fir denna skatt
avriknas och anges under rubriken sirskilda
upplysningar i skattedeklarationen. I de fall
kupongskatt inte kunnat avriknas avkast-
ningsskatten for aktuellt beskattningsdr fir
denna sparas till kommande deklarationer
for avrikning. All skatt (avkastningsskatter,
omsittningsskatter, stimpelskatter m. fl.) som
det utlindska férsikringsbolaget betalar kan
yrkas avdrag for vid berikning av den svenska
avkastningsskatt som skall erliggas p.g.a inne-
hav av en skattepliktig utlindsk personforsik-

ring.
Formogenhetsskatt

- Om en kapitalférsikring 4r tecknad fére 1/7
1995 utgdr forsikringen inte skattepliktig for-
mogenhet.

- Pensionsforsikring och s.k. kapitalpen-
sionsférsikring utgdr inte skatepliktig forms-
genhet.

- Kapitalférsikring tecknad efter 1/7 1995,
eller ddr ursprungligt avtalat premiedtagande
dndrats efter detta datum, utgor till hela sitt
virde (100%) skattepliktig formogenhet.

Skatten for &r 2006 i exemplet blir 1.647 kr
(27%) om det ir en kapitalférsikring och

Avkastningsskatt ar 2007

Den genomsnittliga statsldnerintan var
3,62% for &r 2006. Det dr denna rinta som
styr uttag av avkastningsskatt. For pensions-
forsikring (och kapitalpension) ir skattesat-
sen 15% vilket betyder att skatten dr 0,543%
pa forsikringens virde.

For kapitalforsikring ir skattesatsen 27%
vilket ger en skattesats pa 0,9774%. Svenska
forsikringsbolag ir skattesubjeke for avkast-
ningsskatt, medan det f6r utlindska forsik-
ringsbolag giller att dgaren/f6rsikringstaga-
ren ir skattesubjekt.

Redovisning av den skatt som betalats av
det utlindska férsikringsbolaget ger en
minskning av den svenska skatten.

P
Skatteamnesti?

Det ryktas om att nigon form av s.k.
skatteamnesti kan vara p3 gdng i sam-
band med att nu féormégenhetsskatten
skall slopas, ev. redan under beskatt-
ningsdret 2007 och inte successivt un-
der regeringsperioden som férst redovi-
sats. Insikten har 6kat om att fsrmogen-
hetsskatten gor att skactebortfallet ir

vida storre in skatteintikten. )
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Fortida uttag av

pensionsforsakring

For personer fyllda 554r bér kanske utvirde-
ras om s.k. fortida uttag av pension skall
goras. Pensionen skall uttagas i minst fem ars
temporirtid om pensionen skall omfatta ef-
terlevandeskydd.

Innan fortida uttag begires giller att v-
riga omstindigheter beaktas, som t.ex. beho-
vet av forsikringsskydd for anhériga (make/
barn) och skatteutfallet. Hela beloppet som
utbetalas frin pensionsforsikringen beskat-
tas fulle ut.

Exempel

* Man 55 ar.
Uttag begires av genast utfallande tempo-
rir8lderspension (med efterlevandeskydd).

* Pensionskapital/totalt virde (inkl. dterbi-
ring) dr 1Mkr, trad. férvaltat pensionskapi-
tal.

Temp.tid ca belopp/ménad*
20 ar 4.900 kr
15 ar 6.400 kr
10 ar 9.100 kr
5 ar 17.400 kr

(* normalt uppstér fortldpande &terbiring
som forhojer utfallande pensionsbelopp un-

der utbetalningstiden.
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NEF/Nordisk Energi-
forvaltning

Det norska foretaget NEF erbjuder investe-
ring i energiférvaltning och har etablerat
samarbete med flera férmedlare i Sverige.
Privatpersoner och féretag kan nu investera
med riskkontroll pd den nordiska energibér-
sen NordPool.

NEEF erbjuder tre olika investeringsalter-
nativ — Offensiv, Tillvixt och Balanserad —
som alla tre uppvisat mycket bra avkastning
sedan starten ar 2004. Den minsta investe-
ringen dr SEK 100.000; direfter kan lopan-
detilliggsinvesteringar pd minst SEK 25.000
per tillfille goras.

Oavsett om energipriserna gir upp eller
ned kan NEF tjina pengar; tillvixten 4r helt
oberoende av hur virldens aktickurser och
rintemarknader utvecklas.

Om intresse finns — kontakta R.PA eller
besok www.n-ef.se — f6r mer information.



