Nr 40
Roger P;ttersson ) “ R.l). A ) j:ni
Associates FORSAKRINGSMAKLERI 2009

Ingdr i Sigillet-gruppen

Aktuell information inom svensk och internationell personforsdkring

Kapitalforsékring en skatteffektiv sparform

Med nu gillande skatteregler si ir denna
sparform kanske den mest skatteeffektiva. I
alla fall for den som riknar med en avkastning
dver ca 3,5% pa kapitalet oaktat de kostnader
som foljer av att placera kapitalet i ett for-
sikringsskal”. Ligger man pa kostnaden for
forsikringen sa erfordras en avkastning som
dverstiger denna plus ovan redovisade 3,5%
for att forsikringen skall vara en skattemissigt
I6nsam investering.

Avkastningsskatten dr som tidigare redo-
visats ingen riktig” avkastningsskatt utan en
“fiktiv” avkastning dsdttes forsikringskapitalet
som ir lika med den genomsnittliga statsline-
rintan (iret fore besk.aret). For innevarande
besk.4r giller statslanerintan/snittet fér &r
2008 som var 3,88%. Skattesatsen ir 9/10 av
kapitalskatteunderlaget (30%) och har redan
ddr en "rabatt”, pa 10%, for kapitalforsikring
ir skatten 27%, vilket innebir en skattesats
pa ca 1,04% for innevarande besk.ar (27% x
3,88%) av forsikringens virde oavsett avkast-
ning. Notera att dven vid negativ avkastning
s skall denna skatt erldggas.

Vid sparande i svenska forsikringsbolag
betalas skatten av forsikringsbolagen som
ocksd dr skattesubjeke. Nir sparande sker i
utlindska forsikringsbolag sa ir det dgaren
eller forsikringstagaren som ir skattesub-
jekt och skall betala skatten. I det fall en
kapitalf6rsikring tecknats i utlandet och en
odterkallelig forméinstagare forordnats si ar
det denne som skall betala avkastningsskatten
pd utlindske forsikringssparande.

Notera att fér de premier som betalats
fore 1997-01-01 giller att dessa premier
inte utgor underlag for avkastningsskatt.
Dessa premier utgjorde underlag for be-
démning enligt lag om premieskatt.

For forsikringar tecknade fore det-
ta datum och dir premier betalats efter
1997-01-01 far ett s.k. fribelopp utriknas
som skall frindragas forsikringens virde
vid berikning av avkastningsskatten for den
utlindska kapitalférsikringen. Se R.PA-
Newsletter nr 31 angdende utrikning av
s.k. fribelopp. Fa linder inom EU, kanske
inte ndgot, har sa skattemissigt fordelaktiga
regler for sparande via kapitalférsikring som
Sverige.

For den som riknar med en uppgéng pd
aktiebdrsen kan med fordel lata teckna en s.k.
portfoljférsikring/depaforsikring och helt

undslippa en kapitalbeskattning pa 30% av
de reavinster som uppstdr vid forsiljning av
virdepapper i "forsikringsdepan”. Alla uttag
fran en kapitalforsikring ir helt befriade fran
inkomstskatt.

Kan férindringar komma

for skatteregler

som giller for kapitalforsikring?
Kanske nya regler kommer dir det fordras en
ligsta forsikringstid (5 ér) eller ocksa ett krav
pa ett ligsta forsikringsskydd (f.n. +1%) for
att investeringen via kapitalférsikring skall
dtnjuta nu gillande gynnsamma skatteregler.
Kommer férindringar s torde dessa inte gilla
retroaktivt utan en s.k. stopplag som da sti-
pulerar ett datum, for forsikringar tecknade
efter detta “stoppdatum” giller dé nya skat-
teregler. Detta ligger i farans rikening, kanske
framforallt pa grund av internetbankernas
alltfor aggressiva markandsféring av sina
“skatteplaneringsforsikringar”.
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Uppmarksammade domar

I Regeringsratten

I tvd domar har nyligen Regeringsritten
fastslagit att om tjanstepensionsforsikringar
tecknas i samband med att anstillningen
upphor si skall detta jamstillas med avgangs-
vederlag. Detta innebir for den anstillde
som blivit uppsagd att ocksd ritten till ar-
betsldshetsersdttning uteblir, detta oavsett
den anstilldes dlder och majlighet att forfoga
over forsikringen.

Kollektivavtalade pensionsférméner
berérs inte av denna Regeringsrittsdom dé
man menar att dessa fdrméner inte skall be-
domas som avgingsvederlag. Detr endast de
som “frivilligt” avtalat om att i samband med
anstillningens upphorande lita teckna en
tjinstepensionsforsikring. Alltsd en varning!
Att lata ordna ndgon “extra” pensionsformén
i samband med en uppsigning av personal,
om detta dnskas av bida parter bor en nogsam
utredning och analys forst goras om vilka
effekter det far for arbetstagaren innan en
tjanstepensionsforsikring tecknas.

VIKTIGT !
Andra aldrig en i kraft gillande utlindsk
kapitalforsikring tecknad fore 1/1 1997
(avkastningsskatten).

Fortfarande lag
konsolidering hos de
svenska forsakringsbolagen

Siffrorna for forsta kvartalet 2009 har stirkes
ndgot i forhéllande till foregiende mitperiod,
flera bolag ligger fortfarande under 100%.
Bolagets “skulder” till forsikringsspararna ar
hagre dn de tillgdngar som férvaltas av for-
sikringsbolaget, detta ir i lingden ohallbart
och okar inte virdet s méste ett s.k. dtertag
goras av forsikringsbolaget som da drabbar
forespeglad/allokerad terbiring som finns
uppsamlat hos foérsikringsbolaget.

Virdet minskar di pa varje enskild
forsikring dir det finns allokerad &terbi-
ring. AMF gjorde nyligen ett s.k. atertag
och for nigra ar sedan, vid foregéende
finanskris, sd gjorde Salus Ansvar, Folksam
och Linsférsikringar atertag och virdet pa
forsikringarna minskade for de enskilda

forsakringsspararna.

Konsolidering per 2009-04-01

Bolag Konsolidering %
AMF 99,0
Folksam 103,7
Lansforsikringar Liv 103,6

Salus Ansvar 106,9

SEB Trygg Liv (gamla) 85,7
Skandia 89,5

Uppgifterna ir redovisade av Finansin-
spektionen maj -09. Konsolidering i % ir
enligt den s.k. retrospektivmetoden.

Forsakringsbolagen som gjort s.k. ater-
tag tidigare redovisar hogre konsolidering.
Andelen aktier dr ocksd ligre i férhillande
till de totala tillgéngarna for dessa bolag med
hégre konsolidering.
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Lag avkastning for de
svenska forsakringsbolagen

Totalavkastningen for forsta kvartalet 2009
har varit negativ. Uppgiften avser den samlade
avkastningen pd forsikringsbolagets totala

tillgingar.

Bolag Avkasmingllvartal 1 -09
Alecta - 2,7%
AMEF Pension - 1,5%
Folksam (trad liv) - 0.7%
Handelsbanken Liv -2,6%
Linsférs. Liv (trad.) -1,7%
Nordea Liv & Pens. (privat) - 1,1%
SEB Trygg Liv (gamla) -2,7%
Skandia Liv -1,4%

Negativ avkastning éverlag och uppgifterna
ir redovisade av Forsikringsforbundet per
maj -09.
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Zurich Assurance

1ar 3ar 5ar
Managed -14,6 -3,1 24,5
Equity -17,6 -4,1 26,1
Property -18,1 -9.7 9,4
Fixed Interest Deposit 1,1 6,6 12,3
Gilt Edged Fund 8,5 9,9 19,4
Overseas Earnings ~ -19,1 -8,8 23,4

-19,8 -8,9 5,6

American Managed

American Equity -18,8 -8,1 4,3
American Property  -32,3  -24,1 4,7
Far East -14,5 4,3 46,5
European -15,8 3.4 43,0
High Income -19,5 -5,0 28,0

Ovan viirden avser juni -09

Avkastningshistorik for nagra livforsakringsfonder

%-forindring i GBP

Scottish Widows

1dr 3ar 5ar
Mixed -15,7 -5,2 21,5
Equity 217 -133 162
International -20,8 -4,4 25,7
Property -26,5  -30,7 -7,3
Fixed Interest 6,9 10,2 21,1
Indexed Stock -0.4 12,8 26,6
Cash 2,0 9,6 16,2
Safety Plus -0,8 4,2 25,1
UK Bquity Index 23,7 -134 13,0
Consensus -14,9 -4.4 20,3

Ovan viirden avser juni -09

R.P.A 6vertar kundbestand
av kapitalforsakringar

i Spanien

R.PA har sedan flera ar anmiilt s.k. grinsé-
verskridande verksamhet f6r Spanien till
Finansinspektionen. R.P.A har ocksg haft ett
vil etablerat samarbete med den i Spanien
verksamme konsulten Jens Séderberg. Han
startade sin forsikringskarridr redan 1969
och har de senaste 4ren varit verksam frén
Spanien.

Flera svenskar i Spanien har genom dren
anlitat Jens kring sina forsikringsfrigor. Nu
har Jens valt att ”trappa ned” och vi kommer
att tillskriva kunderna. De som énskar anlita
R.PA ombeds att svara och kommer da att
kontaktas samt ges ytterligare information.
Hos R.PA ir det i forsta hand Ake Malm-
strém som ansvarar for servicen. Ake arbetar
fran Stockholmskontoret och har arbetat for

R.PA sedan 1995.
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Avkastningsskatten
pa forsékringssparandet

ar en formogenhetskatt

Foregdende ar fick staten in hela ca 16 Mdr i
avkastningsskatt, i huvudsak fran pensions-
sparandet. Detta trots utebliven avkastning,
for flertalet var det dret ett "forlorat” &r vad
avser tillvixt pd sparandet och di dessutom
behova betala skatt. Skatten uppfattas av
miénga som rent konfiskatorisk, att behova
betala skatt pa ndgot som minskar i virde
torde strida mot syftet med skatten som 4r ate
beskatta avkastningen. Nuvarande utform-
ning gor att skatten 4r en formdgenhetsskate.
For den unga generationen betyder denna
skatt att deras individuella och kollektiva
pensionssparande beskattas fortldpande och
ger simre pension for de som kanske bist
behdver sina pensioner, privata eller tjinstere-
laterade, dé statens allminna pension minskar
successivt i virde.

Principen for skatteuttaget for de svens-
ka pensionsspararna rimmar ocksa daligt med
vad som giller inom EU. De personer som idr
skattemissigt bosatta utanfor Sverige far ocksa
betala den svenska “formégenhetsskatten ” pa
pensionskapitalet dd det ér de svenska forsik-
ringsbolagen som 4r skattesubjekten.

(\/iktiga belopp 2009/ )

inkomstskatten

* Brytpunkter
Om man tar hinsyn dll grundavdraget
(hogst 12.600 kr) finns tvé brytpunkter vad
avser uttag av statlig inkomstskatt.
Belopp/Brytpunke Skattesats

(statlig inkomstskatt)
- 380.200 kr 20%
- 538.800 kr 25%
For personer fyllda 65 &r giller ett f6rhsjt
grundavdragenl. speciella regler —se SKV:s
information.
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Klagomal pa utlandska
forsakringsbolag

I Sverige vinder man sig i forsta hand il
forsikringsbolagets klagomaélsansvarige el-
ler forsikringsbolagets kundombudsman
med sina klagomal. Det finns ocksd frigor
som Konsumenternas Férsikringsbyrd eller
Finansinspektionen direkt kan limna stod
eller rad kring om man har klagomal avse-
ende drende rérande ett i Sverige verksamt
forsikringsbolag.

I Storbritannien och Isle of Man finns en
speciell myndighet for detta indamil.

* 'The Financial Services Ombudsman

Om ett utlindske forsakringsbolag anlitas
ar det viktigt att det finns en tillsynsmyndig-
het och att det ocksé finns ndgon form av lag-
reglerat konsumentskydd inom forsikrings-
omridet. Av erfarenhet vet vi att det nira nog
ir stort omojligt att komma till tals med ett
forsikringsbolag dir detta konsumentskydd
saknas. Vart rad ir alltid att om ett utlindske
forsikringsbolag skall anlitas sa skall bolaget
ha site site inom EES-omradet.
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Svenskarna blir
allt friskare

Forsakringskassan redovisar uppgifter som vi-
sar att svenskarna blir allt friskare. Féregdende
ar var “ohilsotalet” 35,1 dagar och antalet
beviljade fortidspensioner ca 35.000 st vilket
dr det ligsta sedan 1970-talet. Stockholms lin
har ligst med 29,9 dagar och Jaimtland hégst
med 43,5 dagar vad avser “ohilsotalet”.

Aktuella aterbiringsrintor
(efter skatt och kostnader)
for svensk forsikring
(traditionell) juni 2009

Bolag K-fors — P-fors
Folksam Liv -0,6 -0,2
LF Liv -1,8 -1,3
Salus Ansvar Liv 0,2 0,7
Skandia Liv -1,6 -1,1
SEB Liv Gamla“ -1,6 -1,1
SEB Liv Gamla® -1,2 -0,7
SEB Liv Nya -2,0 -1,5

( f5rs tecknad efter 970101
@ fors tecknad senast 970101

Rokare far hogre premier
I Skandia Llv

Som férsta svenska fdrsikringsbolag infér
Skandia et tilligg pd mellan plus 25% - 50%
for rokare som tecknar liv-, olycksfall- eller
sjukforsikringar per 1 juni 2009. I t.ex.
Storbritannien och USA har detta tilligg
gillt i mer dn 20 ar dd det funnits vetskap om
rokningens negativa paverkan av hilsan.
Skandia redovisar att det ir rittvist att
den som utsitter sig for storre hilsorisker,
genom att roka, ocksa skall betala for detta
genom hogre riskpremier. Skandia torde snart
fa sillskap av flera svenska forsikringsbolag.

(Swiss Life )
Swiss Life (Private Placement) erbjuder
marknadens kanske mest flexibla kapi-
talforsikring.

En speciellt "svenskanpassad” form av
LAP/Life Asset Portfolio erbjudes pa den
svenska marknaden.

e Forsikringstid = Hela livet (whole
of life)

e Forsikrade personer = En eller flera
personer

* Agare/forsikringstagare = Privat, fore-
tag eller stiftelse

* Underliggande tillgingar = I stort
alla virdepapper som kan handlas
via bank

* Kontanta uttag = Kan goras nirhelst
s begires

* Utmitningsfrihet

* Belaningsbar

Ovan ir nigra av de fordelar en investe-
rare uppnér genom att teckna en kapital-
forsikring i Swiss Life (Private Placement).
Swiss Life dr Schweiz storsta forsikrings-
bolag och har mer 4n 150 4rs erfarenhet
att “exportera’ forsikringstjinster. Finns
intresse for ett personligt forslag kan R.PA
kontaktas.

J
( R.PA Forsikringsmikleri AB )
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